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(Ampl.) Imperial se hace con el 95,81% de Altadis y lanzará una OPA
sobre el 40% de Logista por 52,5 euros.
25 de Enero de 2008, 10:32| 
La oferta valora Logista en unos 2.300 millones de euros
MADRID, 25 (EUROPA PRESS)
Imperial Tobacco se ha hecho el 95,81% del capital de Altadis tras culminar la Oferta Pública de
Adquisición (OPA) de acciones formulada en julio, y ha decidido lanzar antes de tres meses una OPA
sobre el 40,38% del capital de Logista que no controla la tabaquera hispano-francesa, a razón de 52,5
euros por título.
El grupo británico informó a la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV) que tras la toma de
control de Altadis está obligada antes de que transcurran tres meses a formular una OPA sobre el capital
de Logista que no está en manos de la tabaquera hispano-francesa o bien a reducir por debajo del umbral
del 30% su participación en dicha compañía.
Aunque finalmente ha optado por lanzar una OPA, Imperial precisó que en caso de que un tercero formule
una oferta sobre el 100% de Logista cuyo precio sea superior a 52,5 euros, "se reserva el derecho a
desistir" de esta oferta y aceptar la nueva que se formule.
El presidente de Imperial, Gareth Davis, indicó hoy en una conferencia de prensa que se trata de un precio
"considerable", pero que se ha establecido ese importe porque Logista es "una excelente compañía que
ofrece buenos márgenes y es independiente". Además, dijo que "es un negocio atractivo y rentable por si 
mismo".
Imperial Tobacco explicó que la oferta será formulada antes de que transcurran tres meses por una filial
totalmente participada por Imperial Tobacco, que podría ser la propia Altadis, y estará sujeta a su
aprobación por parte de la CNMV.
Asimismo, el grupo indicó que la valoración de las acciones de Logista que no son titularidad de Altadis
es de aproximadamente 910 millones de euros y la valoración del capital social de la Logista es de
aproximadamente 2.300 millones de euros.
Según explicó el presidente de Imperial, la compañía se va a centrar a partir de ahora en crecimiento
orgánico, aunque no cierra la puerta a las posibles oportunidades de compra que puedan surgir.
CULMINA LA OPA DE ALTADIS.
El resultado de la oferta que Imperial lanzó en julio sobre Altadis a razón de 50 euros por título ha tenido
resultado positivo, al ser aceptada por un total de 241.867.605 acciones representativas del 95,81% del
capital, por encima del umbral del 80% establecido como condición mínima para su validez.
Imperial Tobacco explicó que como el nivel de aceptación es superior al 90%, hará uso del procedimiento
de venta forzosa o ’squeeze-out’ para la adquisición de la totalidad de las acciones que no hayan aceptado
su oferta. Además, tras la liquidación de estas compraventas forzosas, los títulos de Altadis dejarán de
cotizar en las bolsas españolas y en París.
La compra de los títulos de Altadis será financiada a través de nuevos préstamos bancarios y de un
aumento de capital de un máximo de 5.000 millones de libras esterlinas (6.723 millones de euros), cuya
ejecución tendrá lugar el próximo 18 de julio. Además, se espera que el pago de la contraprestación a los
accionistas que hayan aceptado la oferta tenga lugar el próximo día 30 de enero.
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Por otro lado, la compañía dijo que la compra de las acciones de Logista no tendrá un impacto
significativo en la cuantía en la que se ejecute el citado aumento de capital. En concreto, estima que el
impacto será de aproximadamente 200 millones de libras esterlinas (unos 270 millones de euros)
comparado con la venta del 59,62% del capital social de Logista titularidad de Altadis.
El actual presidente del consejo de administración de Altadis, Jean-Dominique Comolli, aceptará la
invitación para unirse al consejo de Imperial Tobacco como vicepresidente no ejecutivo, mientras que el
actual consejero delegado de la tabaquera, Antonio Vázquez, ha rechazado la oferta por motivos
personales. Sin embargo, Vázquez actuará como consultor del grupo resultante durante, al menos, los
próximos seis meses.
AHORRO DE COSTES DE 300 MILLONES.
Imperial indicó que se espera que el grupo resultante obtenga unos ahorros de costes valorados en unos
300 millones de euros anuales a partir del término del segundo ejercicio social completo desde la
liquidación, es decir en el ejercicio finalizado en septiembre de 2010, más ingresos.
En este marco, se estima que los costes de caja excepcionales para obtener sinergias sean de unos 470
millones de euros. Además, se espera que Imperial se beneficie de la disposición de activos no esenciales
valorados por Altadis en 650 millones de euros.
Además, la tabaquera británica tiene la intención de que el centro principal de actividad del grupo
resultante permanezca en Bristol e integrará el negocio de cigarrillos de Altadis en el suyo.
Respecto al negocio de puros, Imperial Tobacco integrará sus actividades en el negocio de Altadis y su
central principal de actividad seguirá estando en Madrid. El grupo resultante también mantendrá una
presencia sustancial en París.
Davis afirmó que con esta adquisición Imperial Tobacco consolida su posición como la "cuarta mayor
compañía tabaquera internacional del mundo". 
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