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Hot News del 02 mayo 2008

En Europa, la tasa de desempleo es estable para el mes de marzo a 7.1%. El clima de los asuntos esta en
fuerte reduccién a 0.44, el indice de confianza de los consumidores es idéntico en el mes anterior a -12,
mientras que el sentimiento industrial baja a -2 contra 0 el mes anterior y el sentimiento econdémico a 97.1
contra 99.6 el mes anterior. La inflacion es inferior a las esperas, al 3.3% para el mes de abril en base
anual. En Alemania, la tasa de desempleo se remonta al 7.9% para el mes de abril. En Gran Bretafia, el
precio de las casas sigue bajando durante el mes de abril al -1.1% en deslizamiento mensual y -1.0% en
base anual.

En los Estados Unidos, el PNB para el 1.0 trimestre es de +0.6%. Esta cifra es ligeramente superior a las
esperas, asi como el indice ADP Nacional Employment a +10’ 000 cuando de esperaba -60 ' 000. Chicago
PYCME sorprende con una cifra de 48.3 contra los 48.2 del mes anterior.

Miércoles, la Reserva federal americana anuncié, como estaba previsto, una nueva reduccion de su
porcentaje 25 puntos, al 2%. Por primera vez desde la crisis de los créditos, los analistas se conceden a
decir que el ciclo de reduccion de los tipos empezado en los Estados Unidos deberia estar cerca de pararse
Asi pues, ningn movimiento de tipo deberia producir en caso de la préxima sesién del FED el 24 y 25 de
junio préximos tedricamente, pero pensamos por nuestra parte que los bajaran, visto que en la conferencia
gue ha seguido los tipos se ha dejado la puerta abierta para actuar si la situacién necesita intervencion. En
los Estados Unidos siempre, las inscripciones hebdomadarias al desempleo para la semana del 26 de abril
aumentaron mas que previsto en 380 ' 000 contra 345 ' 000, cifra revisada de la semana anterior. Los
gastos domésticos americanos, por su parte, acusaron una subida del 0.4% en marzo, dos veces mas que
esperado. Esto constituye una buena noticia, dadas las amenazas de recesion econémica. El indice de los
precios al consumo (PCE) indic6 una subida del 0.3% en marzo contra0.1% en febrero. En los Estados
Unidos, el indice de la actividad industrial (ISM) para abril salié a 48.6, estables con relacién a la cifra de
48.0 publicada en marzo pasado.

EUR/USD

Comentario

Miércoles por la nhoche, la reduccion de tipo en los Estados Unidos dio alas al euro que se vol6 hasta el
punto de 1.5640, antes de reanudar el camino de la reduccién durante todo el dia de jueves. Las cifras
sobre el empleo en los Estados Unidos esta tarde deberian decidir el altimo movimiento de la semana, que
habra visto el dolar seguir su progresién en un contexto de bolsas a la alza y escasas cifras econdmicas en
la zona Europa. Pensamos que la paridad va a seguir deslizando para clausurar la semana, pero deberiam:
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volver a ver el EUR/USD remontar en la semana préoxima. El diferencial de intereses entre la zona euro y
la zona délar, y la correccion actual de la paridad, deberia en la semana proxima empezar a ver el
EUR/USD remontar a niveles mas altos.

USD/JPY

Comentario

Como se menciona arriba, la reduccién de tipo anunciado por la FED, aunque era esperada por el
mercado, causé un breve movimiento bajista sobre el délar. EIl USD/JPY no no estuvo sometido a la
norma, pasando de 104.80 a 103.70 en el espacio de una hora. El dia de jueves fue favorable al billete
verde que se vold de 103.55 a 104.80. Las inversiones extranjeras en las bolsas japonesas aumentaron de
301.3 mil millones de JPY , después de haber bajado la semana pasada de 34.6 mil millones de JPY en las
obligaciones japonesas. Para el dia, seran las cifras americanas que deberian determinar el Gltimo
movimiento entre entre un canal de 103.60 a 105.30.

GBP/USD

Comentario

La libra aprovechd ligeramente de la reduccidn de tipo en los Estados Unidos para probar sus resistencias
de 1.9910 durante la noche. El dia de jueves tiene, por el contrario, vista una revocaciéon de situacion, la
libra doblandose ante el buen comportamiento del délar. Las ventas totales de vehiculos en los Estados
Unidos doblaron a 14.39 millones de unidades para el mes de abril, contra 15.19 millones de unidades el
mes anterior. Canal de fluctuacién previsto este viernes situado entre 1.9700-1.9900.
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