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Ameno. Volatilidad.

- [Manuel59] -
- 23:29 6/abr/2008

No me gusta desmigajar los escritos de los demas frase por frase y descontextualizandolas poner el dedo
en el ojo. La opinién de la gente suele formar un todo y como expresién global hay que tratarla.

No obstante dicho lo anterior yo también sé atizar.

Volatilidad = Desviacion estandar anualizada o desviacion tipica anualizada que es lo mismo y tanto da.
Informa de la media de distancias que tienen los datos respecto de su media aritmética. Esa media de
distancias es cuadratica ya que la desviacion tipica es la raiz cuadrada de la varianza.

Una desviacién estandar grande indica que los datos de las cotizaciones estan lejos de su media y una
desviacion estandar pequefia indica que los datos estan cerca de su media.

Como la desviacidn tipica o estandar se mide con periodos de tiempo pasados convendras que tanto al
alcanzarse maximos relevantes como minimos relevantes la volatilidad ha aumentado (Otra historia es que
las caidas suelan producirse a mas velocidad que las subidas). Seguiras moviendo la cabeza verticalmente
porque la subida constante (en linea no recta sino quebrada) de la cotizacién lleva implicita la subida de la
volatilidad y mas cuando esta subida se acelera.

Y si, si por alguna de aquella subimos, la volatilidad va a subir.

Otra cosa el empleo de la volatilidad para el calculo del precio de las opciones y warrants. En ese caso hay
gue llamarle Volatilidad Implicita que no es mas que un consenso acerca de la opinién del

comportamiento futuro de la volatilidad, sabiendo que el retorno esperado cae el 683% del tiempo en una
desviacion estandar y que el 95% de las veces en dos desviaciones estandar. Como la volatilidad implicita
es algo arbitrario, pues en el precio de las opciones y warrants de la misma indole se ven grandes
variaciones.

Como la volatilidad también tiene que ver con las garantias que exige Meff por los futuros, es curioso ver
como estas garantias han ido aumentando conforme la cotizacion y consecuentemente la volatilidad del
Ibex a subido.

En fin no puedo asegurar que en septiembre (y no en marzo) de 2010 estemos en 24000, pero seguro que
Si @S0 ocurre no voy a ver muertos vivientes por la calle, ni me lo tomaré como algo verdaderamente
excepcional sino como una cosa normalita.
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