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UN OSCURO PANORAMA, ADEREZADO CON ALGUNASNOTAS
POSITIVAS.

04 de Octubre de 2000, 09:05|

Las bolsas europeas pierden hoy terreno, con el mal comportamiento de ayer del
mercado Nasdag norteamericano y el pésimo dato de

confianza del consumidor francés publicado hoy pesando

en el animo inversor; sélo algunos valores puntuales, favorecidos por noticias
positivas, consiguen registrar alzas.

Endesa, uno de los valores protagonistas estas semanas

por su posible fusion con lberdrola, esta también

estos dias acaparando la atencién internacional por sus posibilidades de hacerse
con el 30% de la eléctrica francesa Snet; el movimiento no es sélo un test para
probar la voluntad real francesa de liberalizar su mercado eléctrico, sino que
supone uno de los primeros pasos en la consolidacion del sector a nivel europeo
(se habla de que Endesa podria también entrar en Italia a través

de Enel). También hay que destacar a todos los valores implicados en la reestructuraciéon
del accionariado de Xfera, el consorcio adjudicatario de una de las licencias

UMTS en Espafia (Acesa, ACS,

Corporacion Alba, FCC).

También llamamos la atencién sobre la estrella de la bolsa espafiola este afio,
Zeltia, que despierta la expectacion ante su presentacion

para analistas de mafiana: Gltimamente se habla en los mercados de una posible
fusién con la farmacéutica Faes, asunto muy comentado

en nuestro foro. Por Ultimo llamamos la atencidén sobre Ferrovial,

gue a través de su filial Budimex acudira a una subasta de UMTS en Polonia en
connivencia con Telefénica, opcion muy valorada

por los analistas.

Con todo es de esperar que el oscuro panorama financiero que esta sirviendo de
contexto a estas noticias pese hoy en los mercados internacionales; hoy el Euro
recibia de nuevo malas noticias, tras publicarse en Francia un dato de confianza
de los consumidores mucho mas negativo de lo esperado. El dia alin nos dejara mas
noticias sobre la economia en Europa, que podrian alterar este panorama.

En los EE.UU. La Reserva Federal decidié como se esperaba mantener los tipos,
si bien alerté una vez mas sobre los peligros que para la economia norteamericana
suponen el altisimo nivel de empleo y los elevados precios del petréleo. La sesién
burséatil estuvo protagonizada por la alta volatilidad, y terminé con los valores

de la Vieja Economia (Dow Jones) ganando terreno

y los de la Nueva Economia (Nasdaq 100) experimentando

nuevas y fuertes pérdidas. Destacar que, al igual que ocurria ayer en Europa,

los valores ciclicos mostraban el mejor comportamiento, particularmente las constructoras
y empresas ligadas al acero.
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