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El actual sentimiento de mercado cambia de la noche al dia como una veleta

en medio de una tempestad.

Aunqgue las condiciones de partida de esta mini-crisis estan sustentadas en razones
de mucho peso especifico:

® |Incertidumbre acerca del resultado de las elecciones
americanas. Existe también la conviccion de que el candidato que resulte
vencedor no sera un presidente fuerte.

® Crecimiento cada vez menor de los beneficios de las empresas sobre todo en Estados

Unidos.

® Precio del petréleo cada vez mas alto, consecuencia de la gran demanda de
crudo, de las reticencias de la OPEP a incrementar la produccion, la crisis
arabe-israeli, y muchas otras razones que ha llevado la cotizacion de esta materia
prima por encima de los 30 dolares.

e Constante devaluacion del euro que hace que la
economia europea se empiece a resentir.

® Sijtuacién algo complicada en Latinoamérica, especialmente
en Argentina.

® Caida de la confianza empresarial tanto en Estados Unidos como en Europa que
anticipa un cambio de ciclo.

e Caida de las perspectivas de crecimiento economico para el afio que viene .

Todos estos datos puede que en un momento dado sean de una gran importancia
para el devenir de las bolsas y en otro momento pasan totalmente desapercibidos,
pero tenemos que recordar que estan ahi.

Muchos gestores de fondos, sin embrago, tienen la conviccion de que las acciones

en estos momentos estan baratas y que el momento de compra es ahora y no cuando
el mercado suba. La mas famosa gestora Abbey Cohen volvié a influir en los mercados
el pasado dia 13 de Noviembre cuando dijo que era el mejor momento del afio para
comprar acciones.

Tampoco debemos olvidar que estos factores que hemos nombrado anteriormente
pueden mejorar, esperandose, por ejemplo, una alza de la cotizacion del euro

frente al délar para finales de afio. También se espera que pasada la época invernal
(en la que mas consumo de energia hay) los precios del petréleo, y en general,

los precios energéticos empiecen a bajar.

Tema aparte son las elecciones de Estados Unidos. Las ultimas noticias que nos
llegan desde alli parecen indicar que los dos candidatos no se van a enzarzar

en un interminable proceso judicial que podria hacer tambalearse los cimientos
democraticos del pais, por lo tanto la solucion al conflicto puede estar a punto

de llegar. Con la proclamacion del vencedor puede que quite esa incertidumbre
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gue esta haciendo mucho dafio al mercado, pero el problema de fondo no habra
desaparecido.

Y es que este problema de fondo es que el presidente de los EEUU va a ser un
presidente débil. En estados Unidos los senadores no estan obligados a seguir
la disciplina de su partido a diferencia de Europa, ya que la listas son abiertas

y la gente vota a los candidatos en vez de al partido.

Lo que aqui llamamos transfugas y esta muy mal considerado socialmente, alli
es el pan nuestro de cada dia, por lo que con unos resultados tan apretados,

las decisiones que se tomen se haran por diferencias minimas. A pesar de que
hay factores que influyen directamente sobre las bolsas que estan mejorando,

la situacion incertidumbre que se ha creado no es ni mucho menos recomendable
para los mercados financieros, a los que beneficia sobremanera la estabilidad.
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