
Visítalo en: http://www.labolsa.com/canales/890/ 

LA BANCA QUE OPERA EN ESPAÑA GANÓ UN 20,4% MÁS EN EL
1º TRIMESTRE
19 de Mayo de 2004, 16:02| 
Los grupos bancarios que operan en España obtuvieron en el primer trimestre un 
beneficio neto atribuido de 1.812 millones de euros, lo que supera en un 20,4% 
los 1.505 millones logrados en igual periodo de 2003, gracias al impulso del negocio 
y el descenso de dotaciones y extraordinarios, según la Asociación Española de 
Banca (AEB). 
El tirón de la actividad, unido a las menores amortizaciones y provisiones y a 
la "exhaustiva" contención de los gastos, "neutralizó" el impacto de la depreciación 
de las divisas frente al euro y de la caída de tipos de interés, y permitió al 
sector presentar una progresión del beneficio "bastante" similar al de los "colegas 
europeos", explicó el experto de la AEB, Julio Rodríguez.
Detrás de los resultados está especialmente la mejora del 21,22% lograda por el 
Santander y del 29,99% de BBVA 
que, con resultados trimestrales récord de 742,4 y 667 millones, respectivamente, 
aportan el 77,78% de la ganancia del sector. 
El impacto negativo de la depreciación del dólar y de las divisas latinoamericanas 
en las cuentas de los dos grandes bancos fue compensado en la línea de beneficio 
por los réditos de su renovada apuesta por el mercado doméstico y los menores 
requerimientos de provisiones con la mejora de las economías de Iberoamérica. 
En términos de negocio, la banca elevó un 8% el valor de sus activos totales medios, 
hasta los 823.954 millones, reflejo de que "se está recuperando la normalidad" 
a pesar de que el balance continúa afectado por la caída de las divisas, según 
Rodríguez. 
Con esta mejora, la banca puso fin a la caída de todos los márgenes de la cuenta 
con que finalizó el ejercicio 2003 y presentó progresiones del 4,5% en el margen 
de intermediación, hasta 4.843 millones; del 4,8% en el ordinario, hasta los 7.705 
millones, y del 8,7% en el de explotación, hasta los 3.584 millones. 
No obstante, el margen financiero sufrió un estrechamiento en ocho centésimas 
sobre los activos totales medio porque la rebaja de tipos trasladada a los créditos 
--de 0,77 puntos en euros--, superó a la reducción aplicada en la retribución 
de los depósitos gestionados de clientes --0,55 puntos--. 
Sin embargo, la mayor captación de negocio se tradujo en un aumento del 7,7% en 
los ingresos procedentes de comisiones, que aportaron 2.381 millones, principalmente 
por el incremento de la intermediación de operaciones en valores y del aumento 
del ingreso en comisiones procedentes de fondos de inversión y tarjetas. 
Los resultados netos de operaciones financieras se redujeron en contraste un 5,2%, 
desde 507 hasta 481 millones, por los resultados adversos de la cartera de negociación 
y la menor actividad en operaciones con moneda extranjera.
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Otra de las claves principales de la mejora de las cuentas fue la capacidad de 
los bancos de limitar al 1,6% el incremento de la partida de costes de administración, 
que detrajo 4.121 millones y posibilitó que el resultado de explotación creciese 
un 8,7%, el doble que el resto de márgenes.
El beneficio duplicó a su vez la progresión del margen de explotación, al mejorar 
un 20,4%, favorecido por un descenso del 12,6% en la partida de dotaciones y otros 
resultados extraordinarios, que restó 717 millones de euros. 
En la mayor ganancia influyó además de manera significativa que la partida de 
resultado atribuido a la minoría se redujese un 18,1%, desde 351 millones hasta 
288 millones, después de que BBVA se hiciese con casi 
la totalidad del mexicano Bancomer a través de una Oferta Pública de Adquisición 
de Acciones (OPA).
El resultado de sociedades por puesta en equivalencia creció un 84,1% y ascendió 
a 366 millones, al no repetirse los ajustes extraordinarios que realizó alguna 
entidad en 2003 por la revisió de los beneficios de participadas y al conseguir 
ahora mayores beneficios. 
MENORES PROVISIONES.
Por otra parte, los grupos bancarios destinaron 267 millones a amortizaciones 
y provisiones para insolvencias, lo que supone un descenso del 72,8% en relación 
a los 980 millones a los que ascendió un año antes después de que un banco canalizase 
hasta 680 millones a esta partida procedente de plusvalías extraordinarias. 
El beneficio neto por operaciones de grupo se redujo a su vez un 71,4%, hasta 
los 260 millones, mientras que la partida de provisiones para insolvencias disminuyó 
un 1,1% por la mejora de la morosidad principalmente en los negocios en Latinoamérica 
de los dos grandes y menores coberturas por el riesgo país. 
En concreto, la banca cerró el trimestre con una morosidad del 0,79%, porcentaje 
15 centésimas inferior a la de marzo de 2003 y que supone encadenar el sexto año 
consecutivo con una mora inferior al 1%, subrayó Rodríguez.
La tasa de cobertura aumentó en el mismo periodo desde un 221 al 268%.
ENTIDADES MATRICES. 
En las cuentas de las entidades matrices, el beneficio aumentó un 36,7% y ascendió 
a 1.547 millones, especialmente favorecido por la obtención de un resultado de 
1.680 millones por rendimientos de la cartera de renta variable por la percepción 
de dividendos, frente a los 334 millones contabilizados un año antes en esta partida. 
Las comisiones aportaron a su vez un 13,7% más y el resultado por operaciones 
financieras sumó 446 millones, un 65,9% más, mientras que la partida de gastos 
de explotación se redujo un 2,3% y restó 2.651 millones de euros. 
El comportamiento de todas estas rúbricas se tradujo en un aumento del 105,9% 
del margen de explotación, que limitó a un incremento del 36,7% en la línea de 
beneficios por la mayor carga en provisiones y amortizaciones y la realización 
de fondos especiales. 
En concreto, las cuentas de las matrices recogen una pérdida extraordinaria de 
896 millones de euros, frente a una ganancia de 310 millones en el primer trimestre 
de 2003, por la realización de fondos específicos especiales con los mayores ingresos 
por dividendos. 
Por otra parte, la partida de amortizaciones y provisiones por insolvencias aumentó 
un 27,4% y se llevó 599 millones por la exigencia de realizar dotaciones con el 
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incremento del volumen de negocio. 
De esta partida, 110 millones se provisionaron por mora real, otros 138 millones 
por el crecimiento del crédito y 334 millones por el Fondo Estadístico. 
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