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UNA OFERTA CENTRADA EN LOS INVERSORES
PARTICULARES
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8 de noviembre de 2002

Santander Central Hispano valora la accion de Banesto entre 9 y 11 euros, segun las condiciones de la
oferta que propone para colocar en bolsa el 11,64 por ciento del capital del banco que preside Ana Patricia
Botin, recogidas en el folleto registrado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

Para atender a la OPV, Banesto realizara una ampliacién de capital, pero los titulos no se venderan
directamente en el mercado sino que la operacion se llevara a cabo en dos tramos.

En una primera instancia, Santander Central Hispano, propietario del 99,04 por ciento de su capital,
realizara una oferta publica de derechos de suscripcion preferente y después se adjudicaran las acciones a
esos derechos.

En concreto, el inversor que adquiera un paquete de 15 derechos tendra preferencia para suscribir dos
titulos de nueva emision de Banesto.

Para esta operacion, el banco que preside Emilio Botin propone una banda de precios "indicativa" y "no
vinculante" de entre 12,3 y 15,83 euros por lote, lo que supone valorar entre 0,82 y 1,05533 euros el
derecho unitario.

Segun refiere la entidad en el propio folleto, esta horquilla orientativa implica atribuir una valoracion
implicita a los titulos de Banesto de entre 9 y 11 euros antes de la ampliacién y de 8,18 a 9,94 euros una
vez descontado el precio del derecho, es decir, post-ampliacion.

No obstante, el precio que finalmente se adjudique podra superar esta horquilla. El folleto de la oferta sélo
determina que el precio que finalmente paguen los inversores particulares sera el menor que resulte del
precio maximo minorista que se fije durante el proceso y del que se establezca para los inversores
institucionales.

Santander Central Hispano ha reservado el 60 por ciento de la OPV a los inversores patrticulares y el 40
por ciento restante para inversores institucionales espafioles y extranjeros, a partes iguales.
Adicionalmente, reserva unos 5,12 millones de derechos de suscripcién preferentes, correspondientes a
unos 7,3 millones de acciones, para la 'green shoe’ que concedera a Credit Suisse First Boston Equities
Limited, entidad coordinadora global junto a Santander Central Investment y Banesto Bolsa, para que
pueda atender los excesos de demanda que se puedan producir en los tramos institucionales.

La oferta se pondra en marcha el proximo 11 de noviembre con el inicio del periodo de suscripcion
preferente de la ampliacion de capital y se prevé que las nuevas acciones coticen en los mercados el 27 de
mismo mes.

Los inversores podran formular sus mandatos de compra entre el 11 y 19 de noviembre, dia en el que se
fijara el precio maximo minorista de la oferta, y tendran la posibilidad de revocar su peticion hasta el dia
22.

Los derechos se asignaran definitivamente el dia 25 de noviembre a los minoristas, que conoceran el
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mismo dia el precio definitivo que les correspondera abonar.

Los inversores minoristas podran formular mandatos y solicitudes de compra desde un importe minimo de
1.000 euros y un maximo de 60.000, incluidos los precios de los derechos y de la emisién de las acciones.
Esta previsto que la operacién le genere a Banesto recursos propios por hasta 165,82 millones de euros si
suscribe toda la ampliacion prevista.

Los ingresos para Santander Central Hispano podrian cifrarse en 734,4 millones, que le permitirian elevar
el ratio Tier | del 7,29 al 7,66 por ciento y el coeficiente de solvencia del 10,81 al 11,43 por ciento.

Si la oferta se suscribe en la totalidad, incluida la ejecucion de la 'green shoe’, Banesto llegaria a tener un
capital flotante en bolsa -free float- del 12,61 por ciento, frente al 0,96 por ciento actual, y Santander
Central Hispano pasaria de controlar el 99,04 por ciento de sus acciones a tener el 87,39 por ciento.

El compromiso de Santander Central Hispano es que las acciones que se negocian libremente en el
mercado de Banesto sean, al menos, equivalentes al 10 por ciento de su capital.

En caso de que no se alcance dicho umbral si la ampliacién no se suscribe en su totalidad, el banco que
preside Emilio Botin asegura que "tomara las medidas necesarias para aumentar dicho porcentaje hasta el
10 por ciento no mas tarde del primer trimestre de 2003" o bien "promovera la exclusion de negociacién
de sus acciones" en las bolsas de valores en las que se negocia.
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