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En un articulo del pasado mes de Julio hablabamos del ratio "PEG" como una forma de identificar

acciones de "crecimiento" que coticen relativamente baratas; la idea es comparar el PER al que cotiza cade
accion con el crecimiento que los analistas esperan para el beneficio de la empresa.

De cara al préximo ejercicio podemos realizar este calculo comparando el PER 2001 de cada accién con el
porcentaje de crecimiento esperado de los beneficios durante el 2002 (ambos datos disponibles en los
rankings de "Ddénde Invertir"). Los resultados muestran 34 acciones que cotizan actualmente con un PEG
inferior a 1 (el limite que algunos analistas sefialan para identificar acciones interesantes).

Antes de comentar cuales son estas acciones puede ser interesante sefialar una puntualizacién; en el
articulo en el que hablabamos del PEG comentabamos que su interés es menor para empresas ciclicas y
para otras como los bancos.

Si bien esta idea tiene su fundamento, es curioso observar que la primera vez que calculamos el PEG de
las acciones espafiolas (en Marzo de 2001) los mejores ratios los mostraban varias acciones ciclicas que, ¢
dia de hoy, se sitdan entre las que mas han subido en el afio en la bolsa espafiola. Por eso quiza no sea ta
rentable obviar la informacién del ratio PEG para este tipo de acciones.
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Accién
Ence
Mecalux
Avanzit
Pescanova
Parques Reunidos
CAF
Miquel Costa
Acerinox
Corporacién Alba
Viscoféan
Tubacex
Corporaciéon Mapfre
Campofrio
Vidrala
Enaco
OHL
Cortefiel
Sos Cuétara
Dragados
Altadis
Befesa
Faes
ACS
B. Andalucia
Aurea
Unipapel
Abengoa
Tecnocom
Iberia
Aguas Barcelona
Recoletos
Ferrovial
SCH

Cantabrico

PER 2001
9.63
6.39

11.19
7.32
9.22
8.65
6.94
23.06
18.65
18.55
10.59
13.35
14.94
11.29
49.84
5.41
9.25
22.05
10.93
13.75
9.17
27.82
11.81
9.11
13.58
12.19
16.11
10.34
38.24
14.32
29.6
14.34
15.36
24.5

% Crecimiento Bfos 2002
113
68
59

27
34
29
19
62
45
43
24
28
31
22
95
9
16
34
16
19
12
36
15
12
17
15
20
13
41
15
31
15
15
25

PEG
0.08
0.09
0.19
0.26
0.27
0.30
0.36
0.36
0.41
0.42
0.43
0.47
0.48
0.51
0.52
0.58
0.58
0.64
0.69
0.74
0.74
0.76
0.76
0.78
0.80
0.80
0.81
0.81
0.92
0.95
0.96
0.98
0.99
0.99
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