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Los multiples movimientos en el sector eléctrico, algunos de los cuales todavia siguen abiertos, y los
vaivenes sufridos por los titulos tecnoldgicos acapararon la atencién de los inversores durante el primer
trimestre del afo.

Pese a las multiples convulsiones experimentadas por los mercados, el Ibex saldé el trimestre en positivo,
con lo que se convirtié en la Unica plaza europea que acabd con ganancias.

En concreto, el Ibex 35 se revaloriz6 durante los tres primeros meses del afio un 2,1 por ciento, con lo que
se situdé en 9.308,3 puntos, mientras que el Indice General gané un 0,8 por ciento, hasta las 888,41
unidades. El Ibex Nuevo Mercado, por su parte, retrocedié un 10,7 por ciento, con lo que el pr6ximo lunes
iniciara la sesién en los 3.007,10 puntos.

Este avance del mercado madrilefio, atenuado por los recortes de febrero y marzo, contrasta con las caidas
de Londres, que cedi6 un 9,8 por ciento, y Paris, que se dejé un 12,3 por ciento, mientras que Francfort
perdié un 9 por ciento.

El "no" de los consejos de administracién de Endesa e Iberdrola a la fusion, tras las condiciones impuestas
por el Gobierno, dejaba via libre para posibles Ofertas Publicas de Adquisicién de Accion (OPA) sobre la
eléctrica vasca y, aunque formalmente adn no se ha producido, el gigante aleman E.ON parece pensar en
Iberdrola para iniciar su negocio en Espafia, segun fuentes del mercado.

Durante este trimestre, Endesa gané un 3,1 por ciento, mientras que Iberdrola se revalorizé un 20,4 por
ciento. Los movimientos en el sector eléctrico no acabaron ahi. Hidrocantabrico, que lleva a sus espaldas
varias OPAs frustradas, volvi6 a convertise en una "pieza codiciada" y en cuestion de horas se presentabar
en la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) dos ofertas diferentes.

Ferroatlantica mejoraba la oferta presentada por EDP y Cajastur, y horas después RWE confirmaba su
deseo de adquirir la eléctrica asturiana y elevaba el precio hasta los 26 euros. La CNMV desestimoé
después la segunda oferta presentada por Ferroatlantica al condicionarla a la aprobacién del 80 por ciento
del accionariado.

El organismo rector ha aprobado la oferta de RWE y mafiana finaliza el plazo para que Ferroatlantica
mejore su oferta sobre Hidrocantabrico. Durante los tres primeros meses del afio, los titulos de la eléctrica
asturiana se revalorizaron un 33,6 por ciento.

El resto de valores eléctricos, al tenor de multiples rumores y posibles operaciones corporativas, también
cotizaron al alza: Unién Fenosa gané un 6 por ciento y REE subié un 2,4 por ciento.

El estreno "negativo" en bolsa de Orange, la filial de moviles de France Telecom, contagi6é a todas las
operadoras europeas y Telefénica no se salvé de las caidas. Pese a todo, la operadora gané en estos tres
meses un 3,4 por ciento, mientras que los titulos de su filial de méviles perdieron un 21,36 por ciento,
hasta los 8,65 euros.
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Los titulos tecnolégicos vivieron un trimestre muy volatil: Terra perdié un 9,39 por ciento, mientras que

TPI se dej6 un 7,8 por ciento y ambas compafiias llegaron a marcar el precio mas bajo desde su debut en €
parqué espafol. Amadeus retrocedié un 19,1 por ciento, al tiempo que Pikcking Pack cayé un 24,9 por
ciento.

Los titulos de Jazztel perdieron este trimestre un 33,1 por ciento, sobre todo después de conocerse que
Apax Partners ha salido del capital de la operadora. Zeltia retrocedié un 3,6 por ciento, mientras que Prisa
perdié un 22,6 por ciento.

Entre los titulos tecnolégicos, sélo Indra, con un 3,9 por ciento, y Sogecable, con un 3,38 por ciento,
sellaron el trimestre en positivo.

El temor a que la crisis que azota Argentina se extienda al resto de paises de la zona y que afecte a la
cuenta de resultados del BBVA y BSCH, con importante presencia en la zona, lastro la cotizacién de los
dos "grandes" bancos del Ibex.

En este trimestre, el BBVA perdié un 2,5 por ciento y el BSCH se dej6 un 9,2 por ciento. Los titulos de

los otros dos bancos del selectivo indice, sin embargo, cotizaron al alza. Bankinter gané un 3,8 por ciento
y el Popular subié un 0,67 por ciento.

La Oferta Publica de Adquisicion de acciones (OPA) lanzada por Cortefiel sobre el cien por cien de

Adolfo Dominguez y el rechazo del modisto a vender la empresa acapararon la atencién de los inversores
y provocaron el despegue de la cotizacion de la compafiia gallega de moda.Durante este trimestre, Adolfo
Dominguez gand un 79,78 por ciento, mientras que Cortefiel cedié un 9,6 por ciento.

La crisis de las "vacas locas" ha sevido de acicate para que los titulos de Pescanova vivieran una
"espectacular" subida. Durante los tres primeros meses del afio, la compafia se ha revalorizado un 81,9
por ciento, ante las previsiones de que se incremente la demanda de pescado congelado.

El proyecto de fusién de Aceralia con Arbed y Usinor impulsé al alza el precio de los titulos de la empresa
espafola, que desde que comenzo6 el afio acumula una revalorizaciéon del 45,5 por ciento.

En el mercado de divisas, el euro, sin embargo, vivié un trimestre negativo y ni la desaceleracion
econdmica de Estados Unidos ni las pespectivas mejores para la zona euro sirvieron para impulsar al alza
la cotizacion de la moneda Unica.

Durante estos tres meses, el euro ha seguido cayendo paulatinamente y se depreci6 un 5,6 por ciento, con
lo que al cierre de la sesion bursatil el cambio entre el euro y el billete verde quedé fijado en 0,8842
unidades. MADRID, 30 (EUROPA PRESS).
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