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¢, QUE PODEMOS ESPERAR DE UN VIERNES Y TRECE?

13 de Octubre de 2000, 17:52|

La[bolsa espafidla ha vivido

una de las peores semanas de su historia ... los inversores estan nerviosos tras

los continuos avisos por parte de las compafiias que apagan las expectativas de

los mercados, al considerar que las estimaciones de resultados son excesivamente
optimistas.

Para colmo, la crisis en el Oriente Medio ha supuesto otro importante factor de
incertidumbre, provocando momentos de panico. Los operadores temieron por un recorte
de la produccién de petréleo en la zona, con lo que el crudo se dispard de nuevo
cotizando a un nuevo record histérico, por encima de los $35.

Consecuencia inmediata, el temor a una recesion que hizo caer a las bolsas, afectando
a todos los sectores. En el mercado de divisps, €] délar

se apreciaba en su calidad de moneda refugio.

Las cotizaciones se han visto arrastradas por la correccion de bancos y TMTs (Tecnoldgicas,
Medios y Telecomunicaciones), hemos presenciado un movimiento hacia los valores
MAs seguros.

Destacar la caida de las tecnol6gicas, con las filiales de Telefénicd, conpo Terra,

[TPI|, etc. muy castigadas por

los inversores. Como principales noticias corporativas destaca Telefénica, que

en los dias previos a la salida a bola de su filial de méviles ha anunciado un

l[acuerdo definitivo con Motordla

por el que amplia significativamente su presencia internacional en esta divisién,
movimiento valorado positivamente por los analistas.

Los bancos espafioles también han sido objeto de ventas, al conocerse

gue muchas empresas de la hueva economia estan teniendo dificultades

para hacer frente a sus enormes deudas.

Las eléctricas vuelven a protagonizar rumres

[de mercado, después de presenciar avances en una hipotética fusién de Iberdrola
con Endesa, durante la semana hemos conocido la reaccion por parte de Repsol-Gas
Natural, que ven su posicidon competitiva muy amenazada ante la union de las dos
eléctricas y esta estudiando una contraoferta.

Las carteras han girado rapidamente hacia los valores defensivos. Durante los
momentos de crisis, el dinero suele buscar cobijo en los activos de renta fija,

gue subieron en los tramos mas cortos, anticipando que el descontrolado nivel
alcanzado por el petréleo puede provocar una recesion mundial y por tanto obligara

a lod Bancos Centrales a suavizar

[sus politicas monetarjas.
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