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LAS BOLSAS DURANTE LA SEMANA
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1 de septiembre de 2000 
Pocos movimientos en la bolsa española que comentar hasta el último día de la semana. El índice
IBEX-35 no lograba marcar una tendencia, y coincidiendo con la publicación de resultados por parte de
Telefónica, la bolsa se dispara durante la sesión del viernes.
La semana comienza tranquila, pendiente de la reunión del Banco Central Europeo durante el jueves,
donde se determinaría si se elevan los tipos de interés. Los futuros de los activos de renta fija nos sugieren
que en el mercado se anticipaba que la subida iba a alcanzar el 0,50% debido a las presiones inflacionistas
en la eurozona. Recordar que la inflación alcanza el 2,4%, muy por encima del objetivo del 2% fijado por
las autoridades monetarias.
Existía preocupación entre los inversores, ya que una subida de 0,50% podría suponer un freno a las
economías europeas. De hecho, la cotización del euro lo reflejaba acercándose a mínimos históricos.
Al final, el BCE optó por elevar los tipos en un 0,25%. Tanto las bolsas como el euro responden con
indiferencia, puesto que interpretan que el BCE continuará subiendo los tipos.
En el mercado de acciones, la gran protagonista ha sido Terra. La compañía comenzó la ampliación de
capital el pasado martes, una operación en la que se ofrecían títulos a 62 euros, mientras que cotizaban
alrededor de 45 en bolsa. Desde entonces, el valor se ha disparado, llegando a cruzarse en 59,70 euros.
Incluso se ha creado gran especulación con los derechos de suscripción preferente, que teóricamente no
valían nada, y de pronto cotizan como si Terra va a tener un precio muy superior a 62 euros en bolsa.
El próximo 25 de septiembre será efectiva la nueva normativa para formar parte del índice selectivo IBEX.
Entre las empresas que se verán negativamente afectadas, TPI y Sogecable han anunciado que sus
accionistas de referencia van a vender parte del capital, y así eludir un recorte en su ponderación del
índice. Terra también ha solicitado que las nuevas acciones provenientes de la ampliación sean
computadas para no perder su posición en el IBEX
Otra empresa que nos ha atraido la atención ha sido Telepizza. Tras publicar unos resultados
decepcionantes para muchas casas de análisis, ha sido la acción que más retrocedido en el mercado,
aunque el viernes han vuelto las compras a precios "de rebajas"....
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