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La gestora de Fondos Invesco (del grupo Amvescap, una de las mayores gestoras
independientes del mundo) considera que el momento actual es una muy clara oportunidad
de compra en las bolsas europeas, que se encuentran hoy dia en niveles muy baratos,
tanto en cuanto a fundamentales como relativamente en comparacién con los mercados
norteamericanos, britanico y japonés.

En opinién de esta compafidbentorno econdmico actual en Europa (tipos de

interés cerca de maximos, positivas perspectivas de crecimiento en beneficios
empresariales) hace de las bolsas europeas una clara oportunidad de inversion

en estos momentodnvesco sefiala una serie de factores que hacen del actual

un entorno muy saludable para la inversion en Europa:

- Entorno econdémico global positivgdmoderacién del crecimiento en EE.UU.

-que con todo sigue creciendo a un ritmo muy saludable-, y recuperacién de la
economia en Japén).

- Proceso de reformas fiscale@lestacan las de Alemania y Francia, se

espera un proceso similar en Espafta) claras ventajas para las empresas.

En el caso de Alemania no se trata s6lo de mayores beneficios sino también del
fomento de movimientos corporativos (se eliminan los impuestos por plusvalias

en sociedades participadas) y su consiguiente efecto especulativo.

- Proceso generalizado siegregacion de empresgsalida a bolsa de filiales)

gue potencia los beneficios.

- Desarrollo de los mercados bursatilesNasvos Mercados facilitan capital

a los nuevos proyectode negocio.

- Moderacion salarial unida a buenas perspectivaspdeductividad laboral .

Ademas laendencia de disminucion generalizada del parfomenta un clima

de optimismo que favorece el Consumo y la Inversién, y en consecuencia el crecimiento
economico.

- Proceso deonsolidacion Paneurope@n distintos sectores que favorece
lasreestructuracionesempresariales.

Invesco resta gravedad al actual entorno de subidas en los precios del petréleo,

y considera que los mercados estan sobrevalorando su impacto en una gran mayoria
de empresas que no se ven afectadas directamente por los precios de los carburantes,
y sefiala que la economia mundial estd mucho mejor preparada para afrontar esta
situacion que en los afios setenta - ochenta, cuando se desataron las dos grandes
crisis del petrélecEn definitiva la gestora de fondos descarta que, como

sefalan los mas pesimistas, estemos a las puertas de un periodo de recesion econémica.
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