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SITUACION ACTUAL Y PERSPECTIVAS: ¢ES UN
BUEN MOMENTO EL ACTUAL PARA TOMAR
POSICIONES EN EL MERCADO JAPONES?

Fernando Martin

14 de marzo de 2001

En la actualidad los problemas que hemos citado anteriormentegsémicturales (debilidad del sistema
financiero, envejecimiento de la poblaciéon o el capitalismo paternalista), coouylogurales

(deflacién, debilidad del consumo, descenso en las inversiones e incremento del paro) siguen vigentes en
la economia japonesa, lo que unido a la inestabilidad politica que actualmente esta sufriendo el pais, nos
hace pensar que en el corto plazo las cosas poco van a cambiar.

Para salir de la crisis es necesario que el Gobierno esté dispuesto a realizastumeturacion tanto del

sistema financierq ya que se habla de que las deudas irrecuperables de la banca, podria alcanzar el bill6n
de ddlares, como de mucherapresascon importantes pérdidas que han sobrevivido gracias a las
subvenciones estatales. De momento este riesgo, ninguno de los Gobiernos ha estado dispuesto a asumirlc
ya que eso provocaria un incremento notable de la tasa de paro, en un pais en el que ain no se ha
asimilado que el empleo no es para toda la vida.

En este sentido existen fuertes rumores de que el Presidente japonés podria dejar su cargo el préximo mes
de marzo, lo que sin duda alguna podria despertar expectativas de mayores reformas.

Por otro lado todos los expertos coinciden en queciaperacion econdmicalefinitiva no vendra de la

mano de un incremento del gasto publico como ha ocurrido hasta ahora, sino que lo hara de la mano de un
incremento de la demanda internaPara ello, una de las medidas que cuenta con mas apoyos, es la
depreciacion del yen frente al dolar, de forma que aumentarian las exportaciones y al incrementarse el
precio de las importaciones, se conseguirian generar expectativas de inflacion, lo que aumentaria el
consumo y podria llevar al pais a la tan esperada recuperacion econémica.

De esta forma la recuperacion pasa por llevar a cabo una serie de reformas y medidas que a corto plazo no
van a ser aceptadas por gran parte de la poblacion, pero que sin embargo, son necesarias para seguir
siendo una economia competitiva en el largo plazo.

Ademas si observamos el indice Nikkei , vemos que éste se encuentra en su nivel mas bajo de los dltimos
16 afos, lo que significaria que desde entonces Japén no ha crecido nada, algo inverosimil. Por lo tanto y
tomando como referencia los niveles actuales (12.000 yenes), estoy seguro de que si realizamos una
inversion a cinco afios, habremos obtenido una revalorizacién al cabo de dicho periodo muy pero que muy
superior a la del resto de los mercados, ya que tengo la total seguridad de que las inversiones tanto en la
bolsa espafiola, europea o americana, no alcanzaran ni de lejos, las rentabilidades obtenidas en el mercadc
de renta variable japonés.

En los niveles actuales y siempre teniendo en cuenta que es una inversién con un horizonte temporal de
3-5 afios, es donde hay que invertir y no cuando el Nikkei se encuentre sobre los 20.000 yenes ¢ 0 es que
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