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Parques Reunidos centra su hegocio en uno de los sectores de actividad de los que los gurus de la
economia hablan con mayor optimismoel del ocio, un mercado de alto crecimiento gracias a la

tendencia demogréafica en Espafia (se supone que cada vez disponemos de mas tiempo de ocio y gozamos
de mayor prosperidad, aunque yo personalmente todavia no lo he notado). Denhgrelmonimero de
multinacionales extranjeras esta tomando posiciones en este mercado en Espafia, y éste es uno de los
factores que retraen a los analistas de recomendar comprar Parques Reunidms entusiasmo: la

empresa, lider en el sector del ocio al aire libre en Espafia, centra hoy su negocio en Madrid, donde el afio
préximo Time Warner inaugurara un megacentro de ocio y entretenim@@mtaodo conviene no

perder de vista esta empresa, que tiene una clara vocacion de expansion en el sector, que desde hace
relativamente poco cuenta con un accionariado estabjeque ha sufrido un mas que severo castigo

desde que comenzd a cotizar.

Otra de las empresas estrenadas en bolsa en el 99 y que han sufrido un muy severo castigo es Transportes
Azkar, ésta compafiia cuenta con interesantes oportunidades de crecimiento en el previsible

desarrollo del comerciointra europeo (en el ambito de la U.E.) y en las posibilidades abiertas con el
desarrollo del comercio electronico (factor éste que impulsé la cotizacion del valor a principios del 2000).
Sin embargda empresa ha sufrido los estragos de la subida de precios del petréleo (y su reflejo en

los carburantes) y de las huelgas en el sectdw,que ha llevado a los analistas a moderar notablemente

su recomendacién sobre la accion. Con todo también es éste un valor a seguir, especialmente por su
caracter ciclicoy el interés que toman este tipo de valores si se confirma la tesis del rebote econdmico.
Respecto a las demas empresas especialmente castigadas desde su salida a bolsa los analistas se
muestran hoy mas optimistascon la excepcién del grupo de medios Prisa. Para Recoletos, aunque en
LaBolsa.com no disponemos de la informacién de consenso sobre este valor, la Ultima recomendacion que
hemaos recibido tras la publicacién de resultados del 2000 es positiva (Banesto Bolsa recomienda
"sobreponderar"); sobre Telefénica Mdviles les hablara proximamente en un articulo mi compariero
Fernando Martin, aunque desde su publicacion de beneficios el valor parece haber iniciado una
recuperacion acorde con sus interesantes perspectivas de crecimiento.

Y por ultimo Ferrovial es un ejemplo de cémo una mala salida a bolsa puede pesar sobre un valor durante
mucho tiempo: hasta hace soélo tres meses acumulaba una caida de casi el 50% desde su salida a bolsa, h
este porcentaje se ha reducido a la mitad y los analistas siguen recomendando su compra. Se trata de una
historia que muchos inversores esperan se repita en valores como Parques Reunidos o Transportes Azkar,
tesis que vendria apoyada también en la reciente tendencia de sentimiento de mercado favorable hacia los
"chicharros"; personalmente pienso que ambos valores pueden constituir una muy buen idea de inversion,
con las puntualizaciones del problema de liquidez que supone invertir en una pequefia empresa e ir en
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contra de las recomendaciones de los analistas, ademas del olvido en que pueden volver a caer los
“chicharros" si, como esperan muchos analistas, el mercado inicia una recuperacion clara.

Accion Evolucion desde la salida a bolsa Recomendacién analistas
Parques Reunidos -51% Neutral
Transportes Azkar - 44% Neutral

Telefénica Moviles -23% Compra
Ferrovial - 23% Compra
Prisa - 22% Neutral

Sogecable - 3% Compra

Como ya les hemos comentado en otras ocasiones, a lo largo del presente ejercicio tendremos oportunidad
de comprobar hasta qué punto un buen o mal comienzo en una salida a bolsa deja huella en un valor a lo
largo del tiempo. Para abrir boca nos esperan en los proximos dos meses dos empresas de sectores

relativamente libres del miedo a la Nueva Economia que impera en el mercado: Iberia y el Banco
Sabadell.
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