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¢, Qué es MEFF?
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MEFF es el Mercado Oficial de Futuros y Opciones Financieros de renta fija y renta
variable en Espafia. Al tratarse de un mercado oficial, esta regulado por la CNMV

y el Ministerio de Economia.

Un mercado oficial tiene sus ventajas y sus inconvenientes. Hasta ahora, se podian
utilizar instrumentos muy parecidos a los futuros sobre acciones en los mercados

OTC (del inglés Over The Counter), donde las transacciones son contratos entre

las dos partes implicadas: la que vende el activo y la que lo compra. Los mercados
OTC tienen la ventaja de que los productos pueden estar disefiados a la medida

del usuario. No obstante, no son liquidos, lo cual significa que es dificil revender

el producto a un tercero. Ademas, por las caracteristicas de estos contratos,

existe un riesgo muy grande de contrapartida

Mientras tanto, MEFF actia como mercado donde se negocian y liquidan los activos

y también como camara de compensacion, con el fin de eliminar el riesgo de contrapartida.
Para ello, se ha establecido un mecanismo de garantias que trata de evitar las
pérdidas por insolvencia. Diariamente, se calculan las pérdidas o ganancias de

las posiciones, y las garantias se van ajustando diariamente por medio de la actualizacion
de depdsitos o liguidacién de pérdidas y ganancias. Al ajustarse las diferencias

todos los dias, el riesgo, tanto para el inversor como para el vendedor, es como
maximo la pérdida de un dia. La camara de compensacién permite ademas que las
partes negociadoras del contrato no se obliguen entre si, es decir, se elimina

el riesgo de contrapartida ( puesto que los miembros de MEFF asumen el papel de
contrapartida: son comprador para la parte vendedora y vendedor para la parte
compradora) y por tanto las partes que negocian los productos permanecen anénimas.
Cualquier persona puede ser cliente de MEFF, y por tanto realizar compras y ventas
de futuros y de opciones. No hay mas que abrir una cuenta a través de un miembro

de MEFF (pregunte en su sociedad de valores).
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