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LA REVOLUCION DE LAS ELECTRICAS.
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Entre las acciones que mejor comportamiento han mostrado durante el afio 2000 estan
las eléctricas, beneficiadas por el movimiento inversor hacia los valores defensivos...
Invertir en estos valores puede ofrecer todavia una interesante oportunidad de
beneficio si verdaderamente pintan bastos en la economia, y ademas en muchos casos
las compaiiias eléctricas encierran importantes opciones

de crecimiento del calibre de la revolucion que puede significar la

tecnologia UMTS.

Como les hemos venido comentando en LaBolsa.com, en la Ultima parte del afio 2000
la percepcion del mercado de que las economias occidentales podrian estar entrando
en una fase de recesion ha propiciado un movimiento

inversor hacia alternativas

financieras de mayor seguridad, en el caso de la bolsa hacia las acciones

defensivas (aquellas de las que se espera un comportamiento mas estable al

resto del mercado), factor que ha jugado a favor de las compafiias eléctricas (uno

de los sectores que mayor revalorizacion experimenté el afio pasado).

Ademas recientemente les habldbamos de que quiza este movimiento esté cerca de
su final y de que podria estar llegando el momento de

tomar posiciones en los valores de alto crecimiento (en general los ligados

a la Nueva Economia). Con todo no es ésta la vision general de los analistas,

gue en su mayoria han venido presentando en sus expectativas para el afio 2001

la conveniencia de mantener una estrategia inversora defensiva.

Sea cual sea la visién que le merezca mas credibilidad no conviene descartar la
opcion de invertir en el sector eléctrico, que ofrece un cierto caracter refugio

ante el posible chaparrén econémico, incluye interesantes opciones de crecimiento

y cuenta con distintos factores de incertidumbre que, veamos el vaso medio lleno,
pueden convertirse también en oportunidades. En este canal le contamos cual

es la historia que hay detras de las eléctricas espafiolas, como han dado pasos

hacia la diversificacion de su actividad, la oportunidad

latente que supone la tecnologia Powerline Telecommunication,

las incertidumbres que rodean a estos valores (y que

también pueden suponer oportunidades) y las recomendaciones

gue presentan los analistas.
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