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CNMV SOLICITA A GAM COMPLETAR FOLLETO
DE SALIDA A BOLSA
LaBolsa.com
15 de junio de 2006 
El presidente de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV), Manuel Conthe, ha pedido al
’holding’ Bolsas y Mercados Españoles (BME) que complete su folleto de salida a bolsa, dado que puede
haber cambios regulatorios que le pueden afectar muy directamente.
En rueda de prensa para presentar el informe anual de la CNMV en 2005, Conthe precisó que uno de los
cambios más significativos tiene que ver con la Directiva de mercados e instrumentos financieros, que
provocará que se introduzcan "mayores dosis de competencia en los mercados".
Además, aseguró que "va a desaparecer el principio de concentración obligatoria de la negociación de
acciones en las bolsas de valores", y recordó que la Unión Europea está contemplando el futuro de los
sistemas de compensación y liquidación de valores.
Ante estos cambios regulatorios, "unos ciertos y otros hipotéticos", que pudieran incrementar el nivel de
competencia en los mercados financieros, "la CNMV ha pedido a BME que sea muy claro a la hora de
explicar en el folleto cómo van a ser en líneas general esos cambios regulatorios que se avecinan", dijo 
Conthe.
A su juicio, "un emisor, que tiene un papel institucional tan clave, tiene que ser muy exquisito y muy
modélico a la hora de dar un folleto informativo, el cual no debe ser uno del montón ni contener muchos 
tecnicismos".
Conthe subrayó que el folleto debe trasmitir claridad a los inversores, sobre todo en el caso de Bolsas y
Mercados, ya que pretende colocar parte de las acciones en el escalón minorista, accionistas que no son
especialistas en temas regulatorios financieros.
Insistió en que la CNMV ha trasladado esta necesidad a BME en "muchísimas ocasiones". "Nos gustaría
ver un progreso tangible con un folleto ya muy maduro y completo, porque la última vez que lo vi distaba
mucho de ese grado de madurez", lamentó. 
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