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FACTORESDE RIESGO EN ESTASPREVISIONES.
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Un crecimiento adicional de los precios del petréleo dafiaria las expectativas

de rentabilidad de ambos mercados (tanto los de renta variable como los de renta
fija); un mayor freno del crecimiento econémico propiciaria un mejor comportamiento
de los mercados de bonos.

En particular los analistas de Goldman Sachs llaman la atencién sobre el peligro

de que las importantes elecciones que se celebrardn en Alemania y Francia (motores
del crecimiento econémico europeo) en el 2002 propicien la adopcién de politicas
econdmicas populistas por parte de los gobiernos de ambos paises, frenando la
senda de reformas estructurales que estan beneficiando a las empresas europeas.
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