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¢QUE SECTORES SE HAN COMPORTADO PEOR Y CUALES
MEJOR?
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Entre los sectores que mejor se han comportado estan las eléctricas y los bancos.
Las primeras se han visto beneficiadas por los continuos movimientos corporativos
(OPAs, contraopas, fusiones...) que se estan produciendo gracias a la préxima
liberalizacion del sector.

El sector bancario por su parte se ha visto beneficiado por el giro que ha sufrido

la curva de tipos de interés. Después de unos afos en que los tipos bajaban continuamente
y los margenes se estrechaban poco a poco, la subida ha sido muy bien acogida

por los bancos que ha aguantado estoicamente los continuos bandazos que ha dado
la bolsa.

Los sectores que peor lo han hacho durante el afio son los de metal mecéanica, cartera,
comunicacion y varios. La cercania, augurada por muchos, del final de ciclo esta
haciendo resentirse a las acciones relacionadas con las materias primas, también
llamadas commodities.

Las acciones que mas quebraderos de cabeza ha dado a los inversores han sido sido
las relacionadas con las telecomunicaciones. Después de las enormes subidas de
este tipo de empresas durante los afios precedentes, durante este afio la confianza
casi ciega que habian depositado los inversores sobre este sector se ha quebrado
haciendo desplomarse a todos estos valores.

Mas facil explicacién tiene la bajada de los sectores denominados de cartera 'y

varios. La ausencia en estos grupos de acciones con algo de liquidez ha hecho

gue el goteo a la baja en sus cotizaciones haya sido lento pero continuado.
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