
labolsa.com 
Visítalo en: http://www.labolsa.com/canales/10/ 

CAMBIOS EN LOS INDICES STOXX
18 de Agosto de 2000, 13:29| 
El pasado 15 de Agosto la compañía STOXX Ltd anunció las entradas y salidas de 
los índices. Estos cambios se harán efectivos el próximo 18 de septiembre: 
En el índice que mide las compañías de mayor capitalización del continente europeo, 
el Dow Jones STOXX 50, entran AstraZeneca (farmaceútica del Reino Unido), la francesa 
BNP (sector bancario) y CGNU (aseguradora británica). Sustituyen a la italiana 
ENEL, y las holandesas KPN y Unilever. 
En el índice que se limita a la zona euro, el Dow Jones EURO STOXX 50, entran 
la francesa Danone y la entidad bancaria Sao Paolo-IMI, de Italia. Salen Electrabel, 
de Bélgica y la alemana Metro. 
Además, se cambia radicalmente la manera de calcular la ponderación de los componentes 
de los índices STOXX. A partir del próximo 18 de Septiembre, las acciones integrantes 
de los índices pesarán según la capitalización que realmente cotiza en bolsa, 
o capitalización libre, calculada a finales de julio del 2000.
Estos cambios perjudican a aquellas compañías que tienen accionistas con participaciones 
significativas (puesto que se les aplica un factor corrector menor al 100% de 
su capitalización) y aumentan la ponderación de las compañías con más capital 
en bolsa.
En el caso de las compañías españolas, estas se han visto beneficiadas en general. 
A los bancos BBVA y BSCH se les aplicó el 100% de su capitalización, igual que 
a Endesa. A Repsol-YPF se le tendrá en cuenta tan sólo el 83,89% y a Telefónica 
el 89,82%. En conjunto, el peso de las compañías españolas en el Euro Stoxx 50 
aumentará aproximadamente en un 1%.
Las más perjudicadas han sido las operadoras de telecomunicaciones alemana y francesa, 
debido a la importante participación de sus respectivos gobiernos. La capitalización 
de Deutsche Telekom se multiplica por un factor de 0,41 y en el caso de France 
Telecom, se incluye en el índice sólo el 36,8% de su capitalización total. 
Si miramos las consecuencias por países en Europa, esta novedad implica que cae 
la ponderación de las acciones alemanas, italianas y francesas. Se benefician 
principalmente las acciones de Gran Bretaña y, en segundo lugar, las Suizas. En 
la zona euro, el más beneficiado es Finlandia, seguido de Suecia. 
Por sectores o industrias, aumenta el peso de las petroleras y farmacéuticas. 
La industria más perjudicada es la de las telecomunicaciones. 
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